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Wall Street endeksleri, ABD Baskani Trump'in glimriik vergisi agiklamalarina karsin, Fed Baskani
Powell'n bugiin ABD Senatosu’nda gergeklestirecedi konusmasi 6ncesinde diin teknoloji 07.02.2025 10.02.2025 Degisim
hisseleri 6nciliiginde giinii %1'e yaklasan yiikselislerle kapatt. Powell'n bugiinkii BIST 100 Endeksi 9.952 ERCH  -1,06%
konusmasinda ABD ekonomisinin seyrine ve tarifelerin olasi etkilerine yénelik ipuglari aranacak. TR 5 Yillik CDS Primi 253 253 0Obps

ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif ekside seyrediyor. Asya tarafinda Giiney Kore borsasi 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi  [EENVOZREEEECEZIN 4 bps
hari¢ diisiisler gézlenmekte. Japonya’da bugiin piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali olacak. 10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi [P PCRNPYACV I +370PS
Trump'in tarife agiklamalarinin ardindan dolar endeksi giiglenerek 108,4 seviyesine ylikselirken, ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,29% 427% RS
guivenli liman talebinin artmasiyla altinin ons fiyati 2.942 USD ile rekor seviyeye ulasti. ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,49% 4,50% |l

07.02.2025 10.02.2025 Degisim
USD/TL 35,9869 0,07%
EUR/TL 37,1687 -0,06%
EUR/USD 1,0328 -0,20%
Altin (USD / Ons) 2.861 1,65%
Brent Petrol (USD / Varil) 74,66 1,62%

ABD Baskani Trump, ABD'nin tiim iilkelerden olan celik ve aliiminyum ithalatina
%25 oraninda gimriik vergisi uygulanmasina yodnelik kararnameleri imzaladi.
Trump, s6z konusu driinlere iliskin Uretimin ABD'de yapilmasi halinde gumrik vergisi
uygulanmayacadini vurguladi. Uretimin iilkede yapiimasinin fiyatlari diisiirecegdini belirterek,
yabanai sirketlerin ABD'ye tasinacagini, geliklerini ve alliminyumlarini burada ireteceklerini ve

sonugta bu Urtinlerin daha ucuz olacagini sdyledi. - —
Diinya Borsalari Kapanis Degisim

+ Gelecek 4 hafta igerisinde otomobiller, ilaglar ve gipler konusunda da toplantilar NASDAQ Endeksi
diizenleyeceklerini belirtti. Dow Jones Endeksi

S&P 500
Ayrica 2 giin icerisinde de miitekabiliyet esasina dayalh tarifeleri Nikkei

uygulayacaklarini belirterek, diger tlkeler karsi hamlede bulunurlarsa, yani tarifeleri biraz
yukseltirlerse, kendilerinin de otomatik olarak yikselteceklerini ve bu yiizden bu tir
adimlarin bir faydasi olacagini distinmedigini soyledi.

Shanghai
Hang Seng Endeksi

AB Komisyonu, ABD'nin ¢elik ve aliminyum ithalatina %25 oraninda glmrik vergisi
uygulamasinin makul bir gerekgesinin olmadigini belirterek, bdyle bir durumda Avrupallari

haksiz énlemlerden koruyacaklarini ve bu uygulamalara karsilik vereceklerini bildirdi. Gosterge Hazine Tahvill Faizleri (%)

—2Yil —5Yil, =——10Yil
New York Fed tarafindan yayimlanan Ocak ayina iliskin Tiiketici Beklentileri
Anketi'ne gore, tiiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi
%3 seviyesinde gergekleserek son (¢ ayda dedismedi. Tiketicilerin gelecek 3 yillik sireci
kapsayan orta vadeli medyan enflasyon beklentisi de %3 seviyesinde korunurken, 5 yillik siireci
kapsayan uzun vadeli medyan enflasyon beklentisi %2,7'den %3'e yiikseldi.

ECB Baskani Lagarde, enflasyonun bu yil Banka'nin %2 hedefine ulasmasinin beklendigini
belirtti. Ayrica, Euro Bolgesi'ndeki enflasyonla miicadele sirecinin iyi bir sekilde ilerledigini,
ancak kiiresel ticarette daha fazla gatismanin, bolgede enflasyon goriinimiini daha belirsiz
hale getirecegini soyledi. Ote yandan, uygun para politikasi durusunu belirlemek icin veriye
dayall ve toplanti bazinda bir yaklasim izleyeceklerini ve belirli bir faiz patikasi igin 6nceden
taahhiitte bulunmayacaklarini yineledi.

Euro Bolgesi'nde Subat ayina iliskin Sentix yatirnmci giiveni verisi, -17,7'den -12,7
seviyesine yiikselerek beklentilerin Uzerinde toparlanma kaydetti ve bdylece Temmuz ayindan
bu yana en yiiksek seviyede gercgeklesti. Bununla birlikte, endeks negatif bolgedeki seyrini
sekizinci ayda surdirdl. Detaylara bakildidinda Subat ayinda cari kosullar endeksi -29,5
seviyesinden -25,5 seviyesine vyiikselirken, yatinmcilarin gelecek 6 aylik déneme iliskin
degerlendirmelerini yansitan beklentiler endeksi ise -5ten 1 seviyesine yiikselerek alti aylik
negatif bdlgedeki seyrini sonlandirdi. Endeksin yiikselisinde, Trump’in olasi tarife risklerine
karsin, ozellikle Almanya’da bu ay diizenlenecek segimlerin ardindan siyasi istikrarin
saglanacadina ve yeni segilecek hiikiimetin resesyonun esigindeki zayif ekonomik goriinimi
dedistirebilecegine yonelik olumlu beklentiler belirleyici oldu.

Tiirkiye 5 Yilhk CDS Primi

Yurt icinde, TUIK tarafindan Aralik ay1 sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi
Uretimi, Kasim ayinda aylik bazda %2,9 artisin ardindan Aralik ayinda %5 artisla toparlanmayi
hizlandirdi ve bdylece Mart 2023'ten bu yana en guglil artisi kaydetti. Kasim ayinda yillik %1,6
artigla toparlanan sanayi Uretimi Aralik ayinda %7 artisla iyilesmesini hizlandirdi. Biyime
goriniimiine 11k tutmasi agisindan geyreksel olarak bakildiginda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis verilere gére sanayi Uretimi bir dnceki geyrede kiyasla %3,4 artti, 6nceki iki geyrek
ortalama %?2,4 daralmisti.
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DEGERLENDIRME

o Sanayi Uretiminde teknoloji kirlimina baktigimizda Aralik’ta yliksek teknoloji grubu, sanayi Uretimini yukari geken baslica kalem oldu. Detaylarda
ise yatinmlarin seyrine dair fikir veren sermaye mali imalati ve ihracat goriiniimi igin izledigimiz ara mal imalati, sanayi tretimine Aralik ayinda
gugli katki veren ana kalemler oldu.

e 2025 yilina ise 6ncli gostergeler genel olarak karisik bir gériiniim sergileyerek bagladi. Kapasite kullanim orani ve imalat PMI yila zayiflayarak
basladi. Thracat iklimi endeksi ve reel kesim giiven endeksi ise esik degerin lizerinde yer almakta.

TUIK tarafindan Aralik ayi is giicil istatistikleri yayimlandi.

o Arindinnlmamis verilere gore, issizlik orani Kasim ayindaki %8,4 seviyesinden Aralik ayinda 0,3 puanlik artisla %8,7 seviyesine yiikseldi,
bunun yaninda tek haneli seviyelerdeki seyrini araliksiz yirminci aya tasidi. Detaylara bakildidinda, Aralik'ta aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi
651 bin kisi azalirken, igsizlerin sayisi ise 34 bin kisi yikselis kaydetti. Toplam istihdam edilenlerin sayisi Mayis ayinda ise 33,23 milyon kisi
seviyesiyle rekor seviyeye ulasmisti, Aralik ayinda ise 32,20 milyon kisi seviyesinde kaydedildi.

o Arindinllmis verilere gore issizlik orani ise, Kasim ayindaki %8,6 seviyesinden Aralik ayinda 0,1 puanlik sinirl azalisla %8,5 seviyesine
geriledi. Arindirilmig verilere gére Aralik ayinda istihdamda 54 bin kisi ve issiz sayisinda ise 39 bin kisi azalis kaydedildi. Arindirilmig verilere gére
istihdam edilenlerin sayisi Kasim ayindaki 32,77 milyon kisi seviyesinden, Aralik ayinda 32,72 milyon kisi seviyesine hafif geriledi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, Ocak'ta 0,3 puanlik artisla 51,2've yiikselerek dis talep
kosullarinda Ust Uste 13. ayda 50 esik seviyesinin Uzerinde seyretti ve iyilesmeye isaret etti. S6z konusu iyilesme, iml olmakla birlikte Agustos
2024'ten bu yana en belirgin seviyede gergeklesti.

Yurt diginda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, TSI 18'de Fed Baskam Powell''n, ABD Kongresi'nde gerceklestirecegi Fed’in Yani Yil Para Politikasi Raporu
sunumundaki konusmalan piyasalarin odak noktasinda olacak. Bu kapsamda Powell, bugiin Senato Bankacillk Komitesi'nde ABD
ekonomisine ve para politikasina iliskin degerlendirmelerde bulunacak. Powellin sunumunda ve soru-cevap oturumlarinda paylasabilecegi olasi
yeni mesajlar dikkatle takip edilecek. Powell'in Kongre'deki sunumu 6ncesinde Fed'in Yari Yil Para Politikasi Raporu kamuoyuyla
paylasildi. Raporda, Fed'in, maksimum istihdami destekleme ve enflasyonu %2 hedefine geri dondiirme hedefleri konusunda giglii bir kararliliga
sahip oldugu belirtilerek, bu hedeflere yonelik risklere karsi dikkatli olmayi strdiirdigl ve faizlerde yapilacak ek ayarlamalarin kapsami ve
zamanlamasi degerlendirilirken, gelen veriler, gelisen gériinim ve risk dengesinin ele alinacagi vurgulandi.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan Aralik ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlanacak. Tilketim harcamalarina dair
izledigimiz perakende satis hacminin aylik bazda Kasim ayinda artis hizi %1,9'a yiikselmisti ve bdylece araliksiz yiikselisini altinci aya tagimisti.
Perakende satis hacminin yillik artis hizi Kasim'da %15,5'ten %16,4'e yikselmisti. Toplam ciro endeksinin ise Kasim'da artis hizi %2,6'ya
yukselirken, yillik bazda artis hizi da %41,6'dan %42,4’e yikselmisti.
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Ulke Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Gergeklesme Beklenti Onceki

Turkiye

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik)

5,0% 2,9%

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Aralik)

7,0% 1,6%

is Gicii istatistikleri (Aralik)

Euro Bolgesi

Sentix Yatirimci Guveni (Subat)

-12,7 -17,7

Turkiye

Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Aralik)

ABD

Fed Bagkani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'ndeki Sunumu

Turkiye

insaat Maliyet Endeksi (Aralik)

ABD

TUFE (Yillik Degisim, Ocak)

2,9% 2,9%

Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ocak)

3,1% 3,2%

Fed Bagkani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki Sunumu

Turkiye

Odemeler Dengesi (Milyar USD, Aralik)

-4,00 -2,87

Almanya

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ocak)

2,3% 2,6%

ingiltere

GSYH Biiytime (Oncii Veri, 4. Ceyrek, Ceyreklik)

-0,1% 0,0%

GSYH Bilyiime (Oncii Veri, 4. Ceyrek, Yillik)

1,1% 0,9%

Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik)

-0,6% 0,2%

ABD

UFE (Yillik Degisim, Ocak)

3,2% 3,3%

Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ocak)

3,3% 3,5%

Yeni Issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 8 Subat )

217 219

Turkiye

Konut Satislari (Yillik Degisim, Ocak)

53,4%

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat)

Euro Bolgesi

GSYH Bulyumesi (Revize Veri, Yillik, 4. Ceyrek)

0,9% 0,9%

Rusya

Merkez Bankas! Faiz Karari

21,0% 21,0%

ABD

Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Ocak)

0,1% 0,4%

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ocak)

0,3% 0,9%

Kapasite Kullanim Orani (Ocak)

77,7% 77,6%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




